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BOARD & MANAGEMENT

KIA
5%

Public
49.1%

ANOH
40%

PIFSS
5.9%

ANOH: Azour North One Holding Company is a private entity 
owned by a consortium comprising ENGIE, Sumitomo 
Corporation, and Kuwait’s A.H. Al Sagar & Brothers

KIA: Kuwait Investment Authority is the State of Kuwait’s 
Sovereign Wealth Fund.

PIFSS: The Public Institution for Social Security is Kuwait’s state-
run pension fund.

Public: 50% of the Company’s shares were offered to the Kuwaiti 
citizens in a public offering that took place in October and 
November of 2019. 
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Q3 2022 HIGHLIGHTS

• Revenue was in line with management expectations for Q3 and YTD, and YTD was higher mainly due to higher 
availability and efficiency on fuel

• Operating costs were higher for Q3 and YTD due to contractual indexation adjustment
• Gross profit for Q3 was lower due to lower revenue and higher operating cost, and YTD was lower mainly due to 
higher operating costs

• EBITDA was lower for Q3 and YTD mainly due to higher operating costs
• Net profit was lower in Q3 and YTD, mainly due to higher operating costs 
• Net profit margin decreased in Q3 and YTD, as a result of higher operating cost

KWD MILLIONS

3Q22 3Q21 % Diff

Revenue 12.7 13.0 -2.3%

Operating Costs 4.5 3.7 +21.6%

Gross Profit 8.2 9.3 -11.8%

EBITDA 7.4 8.6 -14.0%

Net Profit 2.8 3.8 -26.1%

YTD22 YTD21 % Diff

38.4 37.5 +2.4%

12.3 11.0 +11.8%

26.1 26.5 -1.5%

23.9 24.6 -2.8%

10.1 10.2 -1.0%
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KEY EVENTS

6

The Board has approved an interim cash dividend of 6 fils per share

The Company continues to maintain a close working relationship with the MEW and 
invoices continue to be settled within a reasonable timeframe
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ENGLISH ARABIC 

Ali Abdulsalam Good evening, everyone. My 
name is Ali Abdulsalam and I am the investor 
relations manager in Shamal Az-Zour. I will be 
hosting and moderating the call for today, and 
I’m joined with today’s speaker, which is Mr Paul 
Frain, the company’s CEO, and Mr Bobby Agha, 
the company’s CFO.  
I’d like to welcome everyone to the call today. 
For the next few minutes the CEO will deliver his 
statement, and afterwards we will have the Q&A 
session. I will now hand over the call to Paul. 
Please go ahead.  
 

مدير      ع�ي عبدالسلاما. اس�ي  الخ�ي جم�ع�   مساء   : ع�ي عبدالسلام
الزور  شمال  كة  �ث ي 

�ف المستثم��ن  وأدير  علاقات  سأستض�ف   .
، الس�د   م�ي اليوم من  المكالمة اليوم وانضم ف بول ف��ن،    / المتحدثني

كة كة.    / والس�د   ،الرئ�س التنف�ذي لل�ث ي آغا، المدير الما�ي لل�ث بويب
ي كما  

ي المكالمة. �ف
 الدقائق القل�لة القادمة،  أود أن أرحب بالجميع �ف

التنف�ذي   ي  الرئ�س 
سس�ل�ق ذلك  و�عد  ي  ب�انه 

لتل�ق المجال  نفتح 
الس�د/ بول،    أسئلتكم والإجابة عليها.  ال�لمة الآن إ�  أنقل  وسوف 

ل س�دي.   تفضَّ
 
 
 

Paul Frain Thank you,  Ali, and good afternoon 
everyone, and welcome to our Q3 2022 earnings 
call. Our agenda for today’s call is 
straightforward. We will start with a discussion of 
Q3’s financial highlights and key events, and 
finally end the call with a Q&A session. I will now 
be talking about our financial results for the 
quarter ending Q3 of 2022.  
Our Q3 operating revenue was KWD 12.7 
million, down by a marginal 2.3% on the same 
period last year. Our operating costs were KWD 
4.5 million, up by a marginal 21.6% on the same 
period last year. Our gross profit was KWD 8.2 
million, down by 11.8% on the same period last 
year. Our EBITDA was KWD 7.4 million, also 
down by 14% the same period last year. Our net 
profit was KWD 2.8 million, down by 26.1% on 
the same period last year, mainly due to higher 
operating costs. 
The above results are in line with management 
expectations, and the plant has performed well. 
Our main Key Events of Q3 to be highlighted is 
the approval of the 6 fils interim dividend which 

ا . مساء الخ�ي  لك ع�ي ا  شكر� بول ف��ن:   ي  جم�ع�
ا بكم �ف   مكالمة ال، ومرحب�

   . 2022لعام  االثالث من ا ال��ــع    المال�ة عن   الجماع�ة لعرض النتائج
. سنبدأ   القوائم    بمناقشة جدول أعمالنا لمكالمة اليوم واضح ومبا�ث

الرئ�س�ة   والأحداث  ال��ــع  ل المال�ة  خلال  الأو�  الزور  شمال  كة  �ث
ي أسئلتكم    الثالث

ا سنُن�ي المكالمة بفتح المجال لتل�ق � من العام، وأخ�ي
والإجابة عليها. سأنتقل الآن بالحد�ث عن نتائجنا المال�ة خلال ال��ــع  

 .  2022من العام  الثالث
مليون    12.7من العام    الثالثبلغت أر�احنا التشغ�ل�ة خلال ال��ــع  

  ، ي الف�ق 2.3  ةنسببطف�ف  بانخفاض  دينار ك��يق ة نفسها من  % عن 
 . ي

الما�ف التشغ�ل�ة    العام  الم�وفات  بلغت  دينار    4.5كما  مليون 
با   ، ي العام  21.6  ةنسبب  رتفاعك��يق من  نفسها  ة  بالف�ق مقارنة   %

أر�احنا   مجمل  و�لغ   . ي
ي   8.2الما�ف دينار ك��يق بانخفاض    مليون 

. 11.8  ةنسببطف�ف   ي
ة نفسها من العام الما�ف كما بلغت      % عن الف�ق

ا  قبل  والاستهلاك  الأر�اح  والإهلاك  ائب  وال�ف مليون    7.4لفوائد 
ي  انخاض  دينار ك��يق . % خلال  14،  ي

الما�ف العام  من  نفسها  ة    الف�ق
أر�احنا   ي 

،    2.8صا�ف ي دينار ك��يق %  26.1  ة نسبب  انخفاضمليون 
؛ و�رجع ذلك �شكل رئ��ي إ�   ي

ة نفسها من العام الما�ف خلال الف�ق
   . ارتفاع تكلفة التشغ�ل

تتوافق النتائج المذكورة أعلاە مع توقعات الإدارة، ف�ما كان أداء  كما  
ا إ� ا. وتجدر الإشارة أ�ض� ي    المحطة ج�د� أن أبرز أحداثنا الرئ�س�ة اليق

�ي  عليها  الضوء  �سل�ط  ع�    �جب  الادارة  مجلس  توز�ــــع موافقة 
ي للسهم الواحد   6بق�مة    مرحل�ة  أر�اح نقد�ة ي  فلس ك��يق سيتم  ، واليق
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is to be distributed in December. Exact dates 
are in the corporate action disclosure form. 
I will now hand over to Ali to start the Q&A 
session. Thank you, Ali. 
 

ي شهر د�سم�ب توز�عها  
ي نموذج الافصاح عن  .  �ف

التوار�ــــخ موجودة �ف
  ع�ي عبدالسلاموسأنقل ال�لمة الآن إ� الس�د/  استحقاقات الاسهم.  

ا لكِ  ي أسئلتكم والإجابة عليها. شكر�
 . ع�ي لتل�ق

 

Ali Abdulsalam Thank you, Paul. We will now 
be taking questions. If you’re thinking of asking 
a question, please go ahead and send it our way 
through typing your question. We will be waiting 
for a minute or two to see the questions that 
come in.  
 
Thank you For the questions. 
We have a question from Mr Salim Al Qufaili, 
“can we know the effect of the increasing interest 
rate on the company? And the reason behind the 
growth in equity?”   
 
Bobby our CFO will answer this question. 
 

جال لتلقي  شكرًا جزیلاً لك، بول. سوف نفتح المعلي عبدالسلام:  
الأسئلة الآن. إن أردتم طرح سؤال، الرجاء إرسالھ لنا من خلال 

الیمین. على  الدردشة  مربع  في  أو    كتابتھ  دقیقة  لمدة  سننتظر 
 دقیقتین لتلقي أسئلتكم. 

 
 ى اسئلتكم.شكرا عل

 :لدینا سؤال من السید سالم القفیلي 
الشركة؟ وما  "ھل یمكننا معرفة تأثیر زیادة سعر الفائدة على 

 " السبب وراء النمو في حقوق الملكیة؟
 

 المدیر المالي سیجیب على ھذا السؤال. ، بوبي

Bobby Agha Thank you Ali. Welcome everyone 
tothe q3 analyst call. Mr Salim, thank you for 
your questions. I’ll take your first question 
regarding interest rate increase. We are almost 
a 100% hedged, in terms of the interest cost 
therefore we are paying (mainly) a fixed cost 
rather than a floating cost so there is not much 
impact. Regarding the second question, growth 
of equity, again this is an accounting entry that 
we need to put through because we are carrying 
swaps. Therefore, you will see hedge reserve in 
the balance sheet. This moves in-line with the 
fair value of the hedges. Due to the recent 
increase in the interest rates the amount for the 
hedge reserve is becoming less negative and 
therefore this is improving the equity so that 
explains the improvement there, the growth in 
the equity. 

آغا   فبوبي  بالجمیع  لك علي. مرحبًا  المحللین  شكرا  ي مؤتمر 
. السید سالم شكرا على أسئلتك. سأجیب على سؤالك  للربع الثالث

٪  100بخصوص زیادة سعر الفائدة. نحن نتحوط بنسبة  الأول  
أننا ندفع تكلفة ثابتة بدلاً من تكلفة    ،تقریبًا ، من حیث تكلفة الفائدة

عائمة ، لذلك لیس ھناك تأثیر كبیر. فیما یتعلق بالسؤال الثاني ،  
نمو حقوق الملكیة ، مرة أخرى ، ھذا إدخال محاسبي نحتاج إلى 

لأننا   مباتنفیذه  في    لذلك   دلات،لدینا  التحوط  احتیاطي  سترى 
المیزانیة یتماشى مع القیمة العادلة للتحوط. نظرًا للزیادة الأخیرة 
في أسعار الفائدة ، فإن مبلغ احتیاطي التحوط أصبح أقل سلبیة،  

تحسین حقوق الملكیة بحیث یفسر التحسن ھناك،   یؤدي الىوھذا  
 والنمو في حقوق الملكیة.
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Ali Abdulsalam Thank you Bobby, we have 
another question now from Mr Yousif, “what 
makes the profit drop this quarter compared to 
last year?” 
Paul this question is for you. 

ي ، لدينا سؤال آخر الآن من    السلامع�ي عبد  شكرا لك بويب
الأر�اح هذا ال��ــع  الس�د يوسف ، "ما الذي �جعل انخفاض 

؟ ي
 "مقارنة بالعام الما�ف

 بول هذا السؤال لك. 

Paul Frain Thanks Ali. Yousef, thank you for the 
question. Just to be clear, the underlying asset, 
the power and water plant, has performed well 
this year as mentioned in my opening statement 
and as referred to in slide 5. The key reason for 
the increase in cost is, the increase in operating 
cost quarter on quarter and year to date  due to 
a one off catch up in indexation adjustment of 
our operating fees for the plant. So, the 
underlying asset has performed  well and as I 
say this is an indexation adjustment in our 
operating fees.  

. يوسف شكرا ع� السؤال. فقط للتوضيح ،  بول فراين   شكرا ع�ي
ا هذا العام كما هو مذكور    ،محطة الطاقة والم�اە،  كان أداء الأصل  ج�د�

�حة   ال�ث ي 
�ف إل�ه  مشار  هو  وكما  الافتتا�ي  الب�ان  ي 

والسبب  5�ف  .
ي تكلفة التشغ�ل ر�ــع  

ي التكلفة هو ال��ادة �ف
السن��ة   الرئ��ي لل��ادة �ف

ي تعد�ل  
ع� أساس ر�ــع سنوي وسنة حيق تار�خه ، كان ذلك �سبب �ف
ات ع� رسوم التشغ�ل الخاصة بالمصنع.  كان أداء   المحطة  المؤ�ث

ا للغا�ة ، وكما أقول ، �عد هذا تعد�ل   اتج�د� ي رسوم التشغ�ل    مؤ�ث
�ف

 لدينا. 

We currently have no questions on the line. 
Thank you very much, Paul and Bobby, and with 
that we will be concluding today’s call. Thank 
you, everyone, for joining us, and see you next 
quarter. 
 

. شكرًا جزیلاً اخرىیبدو أنھ لا توجد حالیًا أسئلة  علي عبدالسلام  
. شكرًا لكم  لكما، بول و بوبي. بھذا نختتم مكالمتنا الجماعیة الیوم

 جمیعًا على انضمامكم لنا الیوم؛ ونراكم في الربع التالي من العام 

Paul Frain Thank you. Thanks, Ali.  :ا ل�م.  بول ف��ن  . ع�ي   ا لكِ شكر� شكر�

Bobby Agha Thank you Ali.  شكرا لك علي. بوبي آغا 

Question asked and answered after the call 
was concluded by Mr Nasser B: 
”are you expecting to surpass last years profit for 
the year”. 
Bobby Agha We expect to be in-line with our 
forecast 

  بعد إنهاء المكالمة من قبل الس�د و الاجابة عل�ه  سؤال تم طرحه  
 نا� ب: 

ي 
 للسنة". "هل تتوقع أن تتجاوز أر�اح العام الما�ف

ي آغا    . ةقع خطة العمل المتو  نتوقع أن نتما�ث مع  بويب

 


