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Date: 1 March 2023 

To: Boursa Kuwait 

Subject: Board of Directors Meeting Results 

Pursuant to chapter No. (4) of module (10) the 
"Disclosure and Transparency" of the executive Bylaws 
of the Capital Markets Authority's law No.7/2010 and 
its amendments, Kindly be informed that the Board of 
Directors met on 1 March 2023 at 1:00 pm and the 
results are as follow: 

4- Recommendation of a distribution of a cash
dividend of 4 fils.

5- Approval of the Financial Statements for the
year ending on 31 December 2022.

6- Approval of convening an Annual General
Meeting. The time and date will be disclosed
later with the official agenda.
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Pursuant to Boursa Kuwait's Rule Book requirements, 
, we are pleased to announce that the Analyst 
' Conference for the fourth quarter for the year 2022 will 

be held on 5 March 2023 at 1 pm, Kuwait Local time, 
and will take place through a live webcast. Interested 
parties are welcome to contact us through the following 
email to provide them with the invitation and access 
details for the conference: 
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Financial Results Form 
Kuwaiti Company(KWD) 

Company Name 

Shamal Az-Zour AI-Oula Power and Water Company KSC (Public) 

I Financial Year Ended on 2022-12-31 

I Board of Directors Meeting Date 2023-03-01 

Required Documents 

Approved financial statements. 
Approved auditor's report 
This form shall not be deemed to be complete unless the 
documents mentioned above are provided 

(%)~\ li.Jll.o.ll WI 
Change(%) Comparative Year 

2021-12-31 

6.85% 13,536,531 

8.33% 12 

-3.47% 47,212,419 

-2 .01% 489,899,197 

-25.62% 42,937,620 

-15.86% 431,495,560 

100.26% 58,403,637 

5.17% 50,149,071 

2.82% 35,162,027 

W'lj.. ~l....> ~Y. 'j 

No Accumulated 
Losses 

Financial Results Form 
Kuwaiti Company (KWD) 

~IWI 

Current Year 

2022-12-31 

14,463,347 

13 

45,575,907 

480,030,447 

31,935,866 

363,068,837 

116,961,610 

52,744,243 

36,155,166 

~lj.. ~l....> ~Y. 'j 

No Accumulated 
Losses 

Statement 
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uL;,..ll 

/JI <15'.,...:..JI ~~ <.J"'WI {o) .• ..;JI) ~I Jl.a 
Net Profit (Loss) represents the amount 

attributable to the owners of the parent Company 
~I_, '4-l..~I ~I {o).-•->) ~.J 

Basic & Diluted Earnings per Share 
4.l_,l..u!.I .:.l.l~_,.1.1 

Current Assets 

.:.l.l~_,.1.1 J4! 

Total Assets 
4.l_,l..u!.I u½.,_lhl.l 

Current Liabilities 

u½.,_lhl.l J4! 

Total Liabilities 

!"~I <15'_,...:.JI ~~ .._w1 ;,_.ml d_,..i.>, J4! 

Total Equity attributable to the owners of the 
Parent Company 

~I .:.l.l~'t/1 J4! 

Total Operating Revenue 

~I (;;JL,JJI) ~I Jl.a 
Net Operating Profit (Loss) 

t,-9..Ll.l JUI ,.,.L / ~!JUI ~\...,JJ\ 

Accumulated Loss/ Paid-Up Share Capital 

;,,.ll.ll ..:..l;L,.,..11 c?l.; 1:. .;.,_.; 

(.d,) <i.,.i,fai ..:.I>~ 
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(%)~1 u.;t:WI &1)1 &)I ~1&1)1&)1 

Fourth quarter Fourth quarter Currer 
Change(%) Comparative Year Year 

2021-12-31 2022-12-31 

32.83% 3,316,499 4,405,450 

33.33% 3 4 

12.96% 12,693,758 14,339,284 

15.16% 8,735,938 10,060,110 

• Not Applicable for first Quarter 

Increase/Decrease in Net Profit (Loss) is due to 

The reason for the increase is mainly due to 

higher plant performance 

Total Revenue realized from 
dealing with related parties 
(value, KWD) 

Total Expenditures incurred from 
dealing with related parties 
(value, KWD) 

Financial Results Form 
Kuwaiti Company (KWD) 

0 

16,920,846 

2 

04,..JI 

Statement 

/i11 ~1 ~~ ._,.,w1 (o)., • .it.11) 1:)1 JL.,. 
Net Profit (Loss) represents the amount 

attributable to the owners of the parent 
Company 

~I_, ~L...~I ~I (o}.,p) -4=,; 

Basic & Diluted Earnings per Share 

~I wl.l~'/11 J4! 

Total Operating Revenue 
~I (o) • ..:JI) 1:)1 JL.,. 

Net Operating Profit (Loss) 

Jl):,:;1 ~ ..::.~l.a:i.JI .:,..o ..::.1.l'>:!'/11 1)4! t4 
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Auditor Opinion 

1. Unqualified Opinion 181 

2. Qualified Opinion • 
3. Disclaimer of Opinion • 
4. Adverse Opinion • 

In the event of selecting item No. 2, 3 or 4, 
the following table must be filled out, and this form is not 
considered complete unless it is filled. 

Financial Results Form 
Kuwaiti Company (KWD) 

~'ii 

Not Applicable 

~ 'ii 

Not Applicable 

~'ii 

Not Applicable 

~'ii 

Not Applicable 
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Corporate Actions 

~I 

4% 

-

-

-

-

-

a.s'.,AJI ~ 

Company Seal 

Financial Results Form 
Kuwaiti Company (KWD) 

0 

~I 

4 fils per share 

I"¥" ~ ..,..li 4 

0 

0 

0 

)..i....:,)110.3':>k 

Issue Premium 

~_,..JI 

Signature 

0 

4 

0 

~_,Jl~I 

Title 

C - b . Q 

(-4-_;.LI ..:.l.~11) 1"¥"~1 ..:.l.9~1 

d..,..1.iuu~j.3w 

Cash Dividends 

~ 1"¥"i u~jy 

Bonus Share 

.s.;->i ..:.~jy 

Other Dividend 

1:. L) t!j_,.; r' J.£. 

No Dividends 

-
Jlll ..,..L • ..,½_; 

Capital Increase 

Jlll ._,..L ~ 
Capital Decrease 

\°""'~I 

Name 



 
 
 
 
 
 
 
 

 
 كي بي ام جي القناعي وشركاه 

25، الدور  ء برج الحمرا  
 شارع عبدالعزیز الصقر 

13001، الصفاة  24ص .ب.  
 دولة الكویت 

 تلفون: 7000 2228 965+
 

وشركاه، مراقبي حسابات بدولة الكویت ومكتب عضو في مؤسسة كي بي إم جي   القناعيكي بي إم جي 
العالمیة للمكاتب الأعضاء المستقلون والتابعة لشركة كي بي إم جي العالمیة المحدودة، وھي شركة تضامن  

 .محدودة إنجلیزیة خاصة 
 

 تقریر مراقب الحسابات المستقل
 

 المحترمین   السادة المساھمین 
 شركة شمال الزور الأولى للطاقة والمیاه ش.م.ك.(عامة)

 دولة الكویت 

 الرأي 

تتضمن بیان المركز المالي كما  لقد قمنا بتدقیق البیانات المالیة لشركة شمال الزور الأولى للطاقة والمیاه ش.م.ك.(عامة) ("الشركة")، والتي  
وبیانات الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر والتغیرات في حقوق الملكیة والتدفقات النقدیة للسنة المنتھیة بذلك   2022دیسمبر    31في  

 .التاریخ، وإیضاحات تتضمن السیاسات المحاسبیة الھامة والمعلومات التوضیحیة الأخرى 

، وعن 2022دیسمبر    31المالیة المرفقة تعبر بصورة عادلة، في كافة النواحي المادیة، عن المركز المالي للشركة كما في    برأینا، إن البیانات
ال الصادرة عن مجلس معاییر  المالیة  للتقاریر  الدولیة  للمعاییر  وفقاً  التاریخ  بذلك  المنتھیة  للسنة  النقدیة  وتدفقاتھا  المالي  الدولیة  أدائھا  محاسبة 

 عاییر الدولیة للتقاریر المالیة الصادرة"). ("الم

 أساس الرأي 

مسؤولیات مراقب  لقد قمنا بأعمال التدقیق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة. إن مسؤولیاتنا بموجب تلك المعاییر موضحة بمزید من التفصیل في بند "
شركة وفقاً لمیثاق الأخلاقیات المھنیة الدولي للمحاسبین المھنیین الصادر  " في تقریرنا. نحن مستقلون عن الالحسابات عن تدقیق البیانات المالیة  

ب  قمنا  كما  ("المیثاق")  الدولیة)  الاستقلالیة  معاییر  ذلك  في  (بما  المھنیین  للمحاسبین  المھنیة  الأخلاقیات  لمعاییر  الدولي  المجلس  الوفاء  عن 
عتقادنا أن أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا كافیة ومناسبة لتوفیر أساس یمكننا من إبداء بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقا لمتطلبات المیثاق. با

 رأینا. 

 أمور التدقیق الرئیسیة 

رة الحالیة.  إن أمور التدقیق الرئیسیة ھي تلك الأمور التي نرى، بناءً على حكمنا المھني، أنھا ذات أھمیة قصوى في تدقیقنا للبیانات المالیة للفت 
   .تناول ھذه الأمور في سیاق تدقیقنا للبیانات المالیة ككل وإبداء رأینا حولھا ولا نبدي رأي منفصل حول ھذه الأموروتم 
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 تحقق الإیرادات 

 . حول البیانات المالیة 13(و) و  3راجع إیضاحي 

 كیف تناولت عملیة التدقیق التي قمنا بھا أمور التدقیق الرئیسیة  أمر التدقیق الرئیسي 

 ركزنا على ھذا الأمر للأسباب التالیة: 

دقة الإیرادات المسجلة نظرًا  كامنة فیما یتعلق ب مخاطر  توجد   
تحویل    ةالتعرفأمر  لتعقد   اتفاقیة  في  المتعددة  والمتغیرات 

") المیاه  وشراء  المالاتفاقیةالطاقة  والنظام  في  خدم  ت س") 
 . معالجة معاملات الإیرادات

الإیرادات  مدى    معاملات  لأھمیة  المالیة  بالنسبة  لبیانات 
 للشركة. 

 ، من بین أمور أخرى: رمقمنا بھا في ھذا الأتضمنت إجراءات التدقیق التي  

الاعتراف  الرقابیة  الضوابط    تصمیماختبار    عملیة  على  الصلة  ذات 
بالإیرادات وتحدید ما إذا كان تم تنفیذھا بشكل مناسب وتشغیلھا بشكل  

 .فعال

ساب إجراءات  ت حامع الملحقات ذات الصلة التي تتعلق ب   الاتفاقیة فحص 
 .والفواتیر والدفع اددسال

 .الفواتیر الشھریةإعداد ساب الإیرادات وت حافي خدم  ت سفھم النظام الم 

من    والماء  التحقق  الكھرباء  وزارة  إلى  الصادرة  الشھریة  الفواتیر 
 .وفحصھا

فحص المستندات الداعمة المرفقة بكل فاتورة، والتي تتضمن التفاصیل  
 الاتفاقیة.  فيبینة من حیث العناصر المختلفة الم

فحص قیود الیومیة الشھریة التي تم ترحیلھا للتحقق من أن الإیرادات  
 . PASSالمسجلة ھي ذات القیمة التي تم احتسابھا آلیا من خلال نظام 

الدینار الكویتي إلى  ویل الإیرادات من  لتحللإدارة  حتساب  عملیة الاقمنا ب  
 .الدولار الأمریكي

الإیرادات الاعتراف ب تعلق ب فیما ی تقییم مدى كفایة إفصاحات الشركة   
 الرجوع إلى المعاییر المحاسبیة ذات الصلة. من خلال 

 مدینو التأجیر التمویلي

 حول البیانات المالیة.  6راجع إیضاح 

 الرئیسیةكیف تناولت عملیة التدقیق التي قمنا بھا أمور التدقیق  أمر التدقیق الرئیسي 

یستند مدینو التأجیر التمویلي إلى نموذج المعیار الدولي للتقاریر 
سومیتومو  16المالیة   شركة  من  بتوجیھ  الشركة  وضعتھ    الذي 

نموذج   وضع  تم  حیث  مساھمیھا.  وھم  وإنجي،  كوربوریشن 
في عام   لاوسنة    25لمدة    2016التأجیر  تقدیرات ستخدام  نظرًا 

قد ینتج عن ذلك أخطاء في  ،  وافتراضات الإدارة في المدخلات
عقود  ت العند   مدینو  رصید  إلى  وبالأخذ التمویلي.  التأجیر  وصل 

الاعتبار   البدایةالافتراضات  في  في  مدینو   المستخدمة  وحجم 
 التأجیر، فقد تم تحدید ذلك كأمر تدقیق رئیسي. 

كجزء من إجراءات التدقیق التي قمنا بھا، فقد حصلنا على نموذج مدینو  
المالیة   للتقاریر  الدولي  للمعیار  وفقا  المدینة  التمویلي   16التأجیر 

 وراجعناه. 

لفترة    تتوافق مع الاتفاقیة   تحققنا من أن المدخلات الأولیة في النموذج 
 . سنة 40

قمنا بتقییم وفحص مدى ملاءمة الافتراضات والتقدیرات المستخدمة من  
 حیث توقعات التدفقات النقدیة ومعدلات الفائدة المستخدمة. 

المدخلات الواردة من الاتفاقیة وأعدنا احتساب مدینو التأجیر    استخدمنا 
 التمویلي للسنة الحالیة. 

بمطابقة  التأجیر   قمنا  مدیني  من  المتداولة  وغیر  المتداولة  الأجزاء 
 . 16مع نموذج المعیار الدولي للتقاریر المالیة رقم  التمویلي

قمنا بتقییم مدى كفایة إفصاحات الشركة فیما یتعلق باستخدام التقدیرات  
تحدید   أجل  من  وذلك  المسببة  الأحداث  وجود  وتقییم  الھامة  والأحكام 

 ج التأجیر التمویلي، إذا لزم الأمر. التحدیثات على نموذ
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 معلومات أخرى 

إن الإدارة ھي المسؤولة عن المعلومات الأخرى. المعلومات الأخرى التي حصلنا علیھا في تاریخ تقریر مراقب الحسابات ھي تقریر مجلس 
وقد حصلنا على تقریر مجلس    .الإدارة الوارد في التقریر السنوي للشركة، ولكن لا تتضمن البیانات المالیة وتقریر مراقب الحسابات حولھا

یخ الإدارة الذي یشكل جزءا من التقریر السنوي، قبل تاریخ تقریر مراقب الحسابات، ونتوقع الحصول على باقي أقسام التقریر السنوي بعد تار
 ریر مراقب الحسابات. تق

 .إن رأینا حول البیانات المالیة لا یشمل المعلومات الأخرى، ولا یقدم أي تأكیدات حول النتائج المتعلقة بھا بأي شكل

بصورة   ضفیما یتعلق بتدقیقنا للبیانات المالیة، فإن مسؤولیتنا ھي الاطلاع على المعلومات الأخرى وتحدید ما إذا كانت المعلومات الأخرى تتعار
 .جوھریة مع البیانات المالیة أو المعلومات التي حصلنا علیھا أثناء التدقیق أو وجود أخطاء مادیة بشأنھا

خطاء مادیة إذا توصلنا، استنادا إلى الأعمال التي قمنا بھا فیما یتعلق بالمعلومات الأخرى التي حصلنا علیھا قبل تاریخ ھذا التقریر، إلى وجود أ 
 ات الأخرى، فإنھ یتعین علینا رفع تقریر بشأنھا. لیس لدینا ما نشیر إلیھ في تقریرنا بھذا الشأن.في ھذه المعلوم

 مسؤولیات الإدارة والمسؤولین عن الحوكمة عن البیانات المالیة 

للتقاریر المالیة ومسئولة عن نظام الرقابة الداخلي الذي  إن الإدارة مسئولة عن الإعداد والعرض العادل لتلك البیانات المالیة وفقا للمعاییر الدولیة  
 .تراه الإدارة ضروریاً لإعداد بیانات مالیة خالیة من الأخطاء المادیة، سواء كانت نتیجة للغش أو الخطأ

ستمراریة، والإفصاح إن أمكن  عند إعداد البیانات المالیة، تكون الإدارة ھي المسؤولة عن تقییم قدرة الشركة على متابعة أعمالھا على أساس الا
عملیاتھا؛  عن الأمور المتعلقة بالاستمراریة بالإضافة إلى استخدام مبدأ الاستمراریة المحاسبي، ما لم تعتزم الإدارة إما تصفیة الشركة أو إیقاف

 .أو إذا كانت لا تمتلك بدیلاً واقعیاً آخر باستثناء القیام بذلك

 لین عن الإشراف على عملیة إعداد التقاریر المالیة للشركة. المسؤولین عن الحوكمة ھم المسؤو

 مسؤولیات مراقب الحسابات عن تدقیق البیانات المالیة 

  إن ھدفنا ھو الحصول على تأكید معقول حول ما إذا كانت البیانات المالیة ككل خالیة من الأخطاء المادیة سواء كانت بسبب الغش أو الخطأ 
مراقب الحسابات الذي یتضمن رأینا. إن التوصل إلى مستوى تأكید معقول یمثل درجة عالیة من التأكید، إلا أنھ لا یضمن أن  وإصدار تقریر  

عن الغش أو  عملیة التدقیق التي تتم وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة سوف تكشف دائمًا الأخطاء المادیة في حال وجودھا. وقد تنشأ الأخطاء المادیة 
عتبر جوھریة إذا كان من المتوقع بصورة معقولة أن تؤثر، بصورة فردیة أو مجمعة، على القرارات الاقتصادیة للمستخدمین والتي الخطأ وت 

 .یتم اتخاذھا على أساس ھذه البیانات المالیة
 

 ي خلال أعمال التدقیق. كما قمنا بما یلي: كجزء من التدقیق وفقاً لمعاییر التدقیق الدولیة، اتخذنا أحكامًا مھنیة وحافظنا على أسلوب الشك المھن 
 
لك تحدید وتقییم مخاطر الأخطاء المادیة في البیانات المالیة سواء كانت بسبب الغش أو الخطأ ووضع وتنفیذ إجراءات التدقیق التي تتناول ت  -

ینا. إن مخاطر عدم اكتشاف الأخطاء المادیة  المخاطر بالإضافة إلى الحصول على أدلة تدقیق كافیة وملائمة لتقدیم أساس یمكننا من إبداء رأ
الناتجة عن الغش تزید عن تلك الناتجة عن الخطأ؛ حیث أن الغش قد یتضمن التواطؤ أو التزویر أو الإھمال المتعمد أو التضلیل أو تجاوز 

 .الرقابة الداخلیة
 
تدقیق ملائمة   - إجراءات  لوضع  المتعلقة بالتدقیق  الداخلیة  أدوات الرقابة  إبداء الرأي حول مدى فاعلیة  فھم  لیس لغرض  للظروف ولكن 

 .أدوات الرقابة الداخلیة لدى الشركة
 
 .تقییم مدى ملاءمة السیاسات المحاسبیة المستخدمة ومدى معقولیة التقدیرات المحاسبیة والإفصاحات ذات الصلة المقدمة من قبل الإدارة -
 
أ الاستمراریة المحاسبي والقیام، استنادا إلى أدلة التدقیق التي حصلنا علیھا، بتحدید التوصل إلى مدى ملاءمة استخدام الإدارة لأساس مبد -

ما إذا كان ھناك عدم تأكد مادي متعلق بالأحداث أو الظروف والذي قد یثیر شكًا جوھریاً حول قدرة الشركة على متابعة أعمالھا على  
كد مادي، یجب علینا أن نلفت الانتباه إلى ذلك في تقریر مراقب الحسابات  أساس مبدأ الاستمراریة. وفي حال توصلنا إلى وجود عدم تأ

دقیق حول الإفصاحات ذات الصلة في البیانات المالیة أو یجب علینا تعدیل رأینا في حالة عدم ملاءمة الإفصاحات. تستند نتائجنا إلى أدلة الت 
من ذلك، قد تتسبب الأحداث أو الظروف المستقبلیة في توقف الشركة   التي حصلنا علیھا حتى تاریخ تقریر مراقب الحسابات. على الرغم

 .عن متابعة أعمالھا على أساس مبدأ الاستمراریة
 
ة تعبر تقییم العرض الشامل للبیانات المالیة وھیكلھا والبیانات المتضمنة فیھا، بما في ذلك الإفصاحات، وتقییم ما إذا كانت البیانات المالی  -

 .ساسیة والأحداث ذات الصلة بأسلوب یحقق العرض العادلعن المعاملات الأ
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في ذلك  إننا نتواصل مع المسؤولین عن الحوكمة حول عدة أمور من بینھا النطاق المقرر لأعمال التدقیق وتوقیتھا ونتائج التدقیق الجوھریة، بما  
 الداخلیة تم تحدیدھا أثناء أعمال التدقیق. أي أوجھ قصور جوھریة في أدوات الرقابة 

 
بكافة العلاقات    كما نزود أیضًا المسؤولین عن الحوكمة ببیان یفید التزامنا بالمتطلبات الأخلاقیة ذات الصلة فیما یتعلق بالاستقلالیة، ونبلغھم أیضًا

 .ة إلى التدابیر ذات الصلة، متى كان ذلك ممكناوالأمور الأخرى التي نرى بصورة معقولة أنھا قد تؤثر على استقلالیتنا بالإضاف
 

لمالیة للفترة  ومن بین الأمور التي یتم إبلاغ المسؤولین عن الحوكمة بھا، فإننا نحدد تلك الأمور التي كان لھا الأثر الأكبر خلال تدقیق البیانات ا
في تقریر مراقب الحسابات الخاص بنا ما لم تمنع القوانین أو اللوائح  الحالیة، ولذلك فھي تعتبر من أمور التدقیق الرئیسیة. إننا نبین ھذه الأمور

لأنھ م ن  الإفصاح العلني عن ھذه الأمور أو عندما نقرر، في بعض الحالات النادرة جداً، أنھ لا یجب الإفصاح عن أمر ما في تقریرنا نظراً 
 لإفصاح فوائد المصلحة العامة لھا. المتوقع بشكل معقول أن تتجاوز النتائج العكسیة المترتبة على ھذا ا

 التقریر على المتطلبات النظامیة والقانونیة الأخرى

ھا كذلك فإننا حصلنا على المعلومات والإیضاحات التي رأیناھا ضروریة لأغراض التدقیق وأن البیانات المالیة تتضمن المعلومات التي نص علی 
وتعدیلاتھ ولائحتھ التنفیذیة، وعقد التأسیس والنظام الأساسي للشركة وتعدیلاتھما. برأینا، أن الشركة تمسك  2016لسنة  1قانون الشركات رقم 

ما سجلات محاسبیة منتظمة، وأن الجرد قد أجري وفقاً للأصول المرعیة، وأن المعلومات المحاسبیة الواردة في تقریر مجلس الإدارة متفقة مع 
، لأحكام قانون الشركات 2022دیسمبر    31ة للشركة. لم یرد لعلمنا أیة مخالفات، خلال السنة المالیة المنتھیة في  ھو وارد في الدفاتر المحاسبی 

وتعدیلاتھ ولائحتھ التنفیذیة، أو لعقد التأسیس والنظام الأساسي للشركة وتعدیلاتھما على وجھ یؤثر مادیا في نشاط الشركة    2016لسنة    1رقم  
 أو في مركزھا المالي. 

 
، وتعدیلاتھ، بشأن إنشاء ھیئة أسواق المال  2010لسنة    7كذلك نبین أنھ خلال أعمال التدقیق، لم یرد لعلمنا أیة مخالفات لأحكام القانون رقم  

 مركزھا المالي. على وجھ یؤثر مادیاً في نشاط الشركة أو في  2022دیسمبر   31ولائحتھ التنفیذیة ذات الصلة خلال السنة المالیة المنتھیة في 

 

 

 

 
 
 

 2023مارس  1الكویت في 

 صافي عبد العزیز المطوع 
  138ترخیص رقم  –مراقب حسابات 

 من كي بي إم جي القناعي وشركاه 
 عضو في كي بي إم جي العالمیة 

 





 (عامة) ش.م.ك.للطاقة والمیاه شركة شمال الزور الأولى  
 

   الأرباح أو الخسائربیان 
  2022دیسمبر  31في للسنة المنتھیة 
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 2021  2022  إیضاح   
 دینار كویتي   دینار كویتي    
      

 50,149,071 52,744,243 13 الإیرادات 
 (14,987,044) (16,589,077) 9 تكالیف تشغیل 

 35,162,027 36,155,166  مُجمل الربح  
 27,421 174,157  إیرادات تمویل وإیرادات أخرى 

 (18,582,810) (18,322,670)  تكالیف تمویل 
 (644,198) (633,130)  تكالیف موظفین ومصاریف ذات صلة 

 (1,747,047) (2,206,068)  مصاریف عمومیة وإداریة  
الربح قبل حصة ضریبة دعم العمالة الوطنیة ومؤسسة الكویت للتقدم العلمي  

  والزكاة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة  
15,167,455 14,215,393 

 (360,835) (380,461)  ضریبة دعم العمالة الوطنیة  
 (139,791) (140,575)  حصة مؤسسة الكویت للتقدم العلمي  

 (143,571) (145,072)  الزكاة 
 (34,665) (38,000) 9 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة  

 13,536,531 14,463,347  ربح السنة 
     

 12  13 14 ربحیة السھم (الأساسیة والمخففة) (فلس) 
 

 .إن الإیضاحات المرفقة تشكل جزءاً لا یتجزأ من ھذه البیانات المالیة
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Independent auditor’s report 
 

The Shareholders 
Shamal Az-Zour Al-Oula Power and Water Company KSC (Public)  
State of Kuwait 

Opinion 

We have audited the financial statements of Shamal Az-Zour Al-Oula Power and Water Company KSC (Public) (the “Company”), 
which comprises the statement of financial position as at 31 December 2022, the statements of profit or loss, other 
comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and notes, comprising significant accounting 
policies and other explanatory information.  

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the 
Company as at 31 December 2022, its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with IFRS 
Standards as issued by the International Accounting Standards Board ("IFRS Standards"). 

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing ("ISA"). Our responsibilities under those 
standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. 
We are independent of the Company in accordance with International Ethics Standards Board for Accountants International Code 
of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) (the "IESBA Code") and we have fulfilled 
our other ethical responsibilities in accordance with the IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is 
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. 

Key Audit Matters 

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of the financial 
statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial statements as a 
whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.  
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Revenue recognition 

See notes 3(f) and 13 to the financial statements. 

The key audit matter How the matter was addressed in our audit 

We focused on this area because: 

 There is an inherent risk around the accuracy of 
revenue recorded given the complexity of tariffs 
and the multiple variables in the Energy Conversion 
and Water Purchase Agreement (“ECWPA”) and 
system involved in processing revenue transactions.  

 Significance of the revenue transactions to the 
financial statements of the Company. 

 

Our audit procedures in this area included, among others: 

 Testing design of relevant controls over the revenue recognition 
process and determining if they had been appropriately 
implemented and operating effectively. 

 Inspecting the ECWPA along with the relevant appendices that 
relate to calculation of payment, invoicing and payment 
procedures. 

 Gaining an understanding of the system involved in the 
calculation of revenue and generation of monthly invoices. 

 Verifying monthly invoices issued to the Ministry of Electricity 
and Water (“MEW”). 

 Inspecting the supporting documents attached to each invoice, 
which includes the breakdown in terms of the various elements 
set out in the ECWPA. 

 Testing the monthly journal entries posted to verify the revenue 
recorded is the same amount which was automatically calculated 
by the PASS system. 

 Reperforming the management’s calculation to convert the 
revenue in KD to USD. 

 Evaluating the adequacy of the Company disclosures related to 
revenue recognition by reference to the relevant accounting 
standards. 

Finance lease receivables 

See note 6 to the financial statements. 

The key audit matter How the matter was addressed in our audit 

The finance lease receivable is based on the IFRS 16 
model developed by the Company with guidance from 
Sumitomo Corporation and Engie, its shareholders. As 
the lease model was developed in 2016 for a period of 
25 years, due to the involvement of management 
estimates and assumptions in the inputs, this could 
result in misstatements in arriving at the finance lease 
receivables balance. Due to assumptions used at 
inception, and the magnitude of the lease receivables, 
this is identified as a key audit matter. 

 As part of our audit procedures we, have obtained and reviewed 
the IFRS 16 finance lease receivables model. 

 Verified that the initial inputs in the model are aligned with the 
ECWPA 40 year agreement. 

 Assessed and challenged the appropriateness of the assumptions 
and estimates used in terms of cash flow projections and interest 
rate used. 

 Used the inputs from the ECWPA and performed re-calculation of 
the finance lease receivable for the current year. 

 Agreed the current and non-current portions of the finance lease 
receivable with the IFRS 16 model. 

 Evaluated the adequacy of the Company’s disclosure in relation to 
use of significant estimates and judgement and assessed the 
presence of trigger events in order to identify updates to the 
finance lease model, if required. 
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Other Information 

Management is responsible for the other information. The other information comprises the information included in the 
Company’s annual report, but does not include the financial statements and our auditor’s report thereon. Prior to the date of 
this auditor’s report, we obtained the Board of Directors report which forms part of the annual report and the remaining 
sections of the annual report are expected to be made available to us after that date.  

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not and will not express any form of 
assurance conclusion thereon.  

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above 
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our 
knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. 

If, based on the work we have performed on the other information that we have obtained prior to the date of this auditor’s 
report, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We 
have nothing to report in this regard. 

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Financial Statements 

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accordance with IFRS 
Standards, and for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial 
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.  

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to continue as a going 
concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless 
management either intends to liquidate the Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.  

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting process. 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material 
misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance 
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISA will always detect a material 
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the 
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial 
statements. As part of an audit in accordance with ISA, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism 
throughout the audit. We also: 
 
- Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and 

perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide 
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting 
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal 
control. 
 

- Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate 
in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal 
control. 

  
- Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related 

disclosures made by management. 
 

- Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on the audit 
evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on 
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to 
draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are 
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s 
report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern. 
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- Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether 
the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the 
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit. 
 
We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical requirements 
regarding independence, and communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be thought to 
bear on our independence, and where applicable, actions taken to eliminate threats or safeguards applied. 
 
From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters that were of most 
significance in the audit of the financial statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe 
these matters in our auditors’ report unless law or regulation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely 
rare circumstances, we determine that a matter should not be communicated in our report because the adverse consequences 
of doing so would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such communication. 

Report on Other Legal and Regulatory Requirements 

We further report that we have obtained the information and explanations that we required for the purpose of our audit and 
the financial statements include the information required by the Companies Law No. 1 of 2016, as amended and its Executive 
Regulations and the Company’s Memorandum and Articles of Association, as amended. In our opinion, proper books of account 
have been kept by the Company, an inventory count was carried out in accordance with recognised procedures and the 
accounting information given in the Board of Directors’ report agrees with the books of accounts of the Company. We have not 
become aware of any violations of the provisions of the Companies Law No. 1 of 2016, as amended and its Executive Regulations,  
or of the Company’s Memorandum and Articles of Association, as amended, during the year ended 31 December 2022 that might 
have had a material effect on the business of the Company or on its financial position. 
 
We further report that, during the course of our audit, we have not become aware of any violations of the provisions of Law No. 
7 of 2010, as amended, concerning the Capital Markets Authority, and its related regulations during the year ended 31 December 
2022 that might have had a material effect on the business of the Company or on its financial position. 
 

 

 

 

Safi A. Al-Mutawa 
License No 138  
of KPMG Al Qenae & Partners 
Member firm of KPMG International 

 
 
 

                Kuwait: 1 March 2023 

 
 



Shamal Az-Zour AI-Oula Power and Water Company KSC (Public) 

Statement of financial position 
as at 31 December 2022 

Notes 
Assets 
Current assets 

Cash and bank balances 4 

Trade and other receivables 5 

Due from related parties 9 
Finance lease receivable 6 
Derivative financial assets 17 

Non-current assets 
Finance lease receivable 6 

Property, plant, and equipment 7 

Total assets 

Liabilities and equity 
Liabilities 

Current liabilities 
Trade and other payables 8 
Due to related parties 9 

Dividends payable 11 

Term loans IO 

Derivative financial liabilities 17 

Non-current liabilities 

Provision for staff indemnities 

Term loans JO 

Derivative financial liabilities 17 

Total liabilities 

Equity 
Share capital II 
Statutory reserve 12 
Retained earnings 

Foreign currency translation reserve 

Hedge reserve 17 

Total equity 

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. 
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2022 2021 

KD KD 

13,378, 171 17,629,296 

12,096,993 16,710,070 

2,936 153,964 

13,940, 177 12,7 19,089 

6,157,629 

45!575,906 47,212,419 

433,800,414 442, 185,862 

654, 127 500,916 
434,454,541 442,686,778 
480,030,447 489,899,197 

5,255,346 5,282,404 

4,021 ,733 3,359,193 

5,549,381 5,087,916 

17, 109,406 17,404,430 

11 ,803,677 

31 ,935,866 42,937,620 

37,376 32,520 

311,331,050 324,365,783 

19,764,545 64, 159,637 

33 I, 132,971 388,557,940 

363,068,837 431,495,560 

110,000,000 110,000,000 
8,934,307 7,4 17,562 

7,369,115 14,222,513 

6,538,721 3,516,630 

{ 15,880,5332 {76,753,0682 
116,961,610 58,403,637 

480,030,447 489,899,197 

& 
Andrew Paul Frain 
Chief Executive Officer 



Shamal Az-Zour Al-Oula Power and Water Company KSC (Public) 
 
Statement of profit or loss 
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 Notes  2022  2021 
   KD  KD 
      

Revenue  13  52,744,243  50,149,071 
Operating costs 9  (16,589,077)  (14,987,044) 
Gross profit   36,155,166  35,162,027 
Finance and other income    174,157  27,421 
Finance costs   (18,322,670)  (18,582,810) 
Staff costs and related expenses   (633,130)  (644,198) 
General and administrative expenses   (2,206,068)  (1,747,047) 
Profit before contribution to National Labor Support Tax 
(“NLST”), Kuwait Foundation for the Advancement of 
Sciences (“KFAS”), Zakat and Board of Directors’ 
remuneration  

  

15,167,455  14,215,393 
NLST   (380,461)  (360,835) 
KFAS   (140,575)  (139,791) 
Zakat   (145,072)  (143,571) 
Board of Directors’ remuneration 9  (38,000)  (34,665) 
Profit for the year   14,463,347  13,536,531 
      
Earnings per share (basic and diluted) (fils) 14  13  12 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
The accompanying notes form an integral part of these financial statements. 
 




